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Analisi del portafoglio [}
Scomposizione per classi di attivo Scomposizione valutaria: principali valute .2
Linea al Linea al BMK al Linea al Linea al BMK al ,.":
31 Dec 25 31 Dec 24 31 Dec 25 31 Dec 25 31 Dec 24 31 Dec 25 <
Monetario 1.82% 2.20% 0.00% Euro 85.80% 85.29% 100.00%
[l ]
Obbligazionario 11.20% 13.59% 20.00% Sterlina 2.65% 0.43% 0.00% c
Azionario 81.29% 80.73% 80.00% Dollaro Usa 0.89% 5.97% 0.14% 0o
Flessibili 4.85% 2.94% 0.00% Yen Giapponese 0.02% 0.00% 0.00% :;
Convertibili 0.00% 0.54% 0.00% Dollaro Hong Kong 2.07% 2.00% -0.14% (7))
Materie Prime 0.84% 0.00% 0.00% Franco Svizzero 1.74% 0.00% 0.00% Q
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Dettaglio portafoglio azionario ]
Componente azionaria hedged Scomposizione azionario emergente: principali paesi =
Linea al Linea al BMK al Linea al Linea al BMK al Q
31 Dec 25 31 Dec 24 31 Dec 25 31 Dec 25 31 Dec 24 31 Dec 25 o))
Az.Europa 15.07% 11.54% 15.50% Az.Emergenti 11.36% 9.92% 10.84% b <]
di cui Az.Europa hdg 0.00% 0.00% 15.50% di cui Az. Cina Rep. Popolare 2.90% 2.33% 2.05% Q
Az.Nord America 64.57% 67.37% 66.25% di cui Az. India 2.01% 1.42% 1.68% :
di cui Az.Nord America hdg 64.58% 67.37% 66.25% di cui Az. Taiwan 1.81% 1.43% 2.24%
Az.Giappone 5.16% 5.97% 4.85% di cui Az. Corea Del Sud 1.25% 0.00% 1.46% ‘S
di cui Az.Giappone hdg 5.16% 5.97% 4.85% di cui Az. Cayman (Dip. Britanniche 1.12% 1.09% 0.82% (]
Az.Pac. ex Giappone 1.97% 2.40% 2.53% di cui Az. Altri Paesi Emergenti 2.27% 2.88% 2.59% m
di cui Az.Pac. ex Giap. hdg 1.97% 2.40% 2.53%
Az.Emergenti 11.36% 9.92% 10.84% g
di cui Az.Emergenti hdg 1.03% 0.00% 10.84% <]
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Dettaglio portafoglio obbligazionario <
Scomposizione governativo Area Euro —
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Linea al Linea al BMK al
31 Dec 25 31 Dec 24 31 Dec 25 .2
Gov. Euro 63.59% 56.37% 100.00% Gov. Euro 1-3 -2.27% it
di cui Gov. Euro 1-3 28.08% 6.29% 30.35% 3
di cui Gov. Euro 3-5 11.93% 14.94% 26.97% Gov. Euro 3-5 -15.04% w
di cui Gov. Euro 5-10 23.58% 33.05% 42.68%
di cui Gov. Euro 10+ 0.00% 2.09% 0.00% (e, o Sl -19.10%
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