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Risultati della gestione

==l inea
130 A
125
120
115
110
105 -
100 A
95 A

90 1, . . . . . . .
30- 30- 29- 31- 31- 31- 30- 31-

nov- lug- apr- gen- ott- lug- apr- ott-
20 21 22 23 23 24 25 25

Performance cumulate

1 MESE
3 MESI
6 MESI

YTD
1 ANNO
3 ANNI 29.38%

5 ANNI 25.34%

Obiettivo dell'investimento

La gestione ha l'obiettivo di accrescere il patrimonio nel medio/lungo termine
con una diversificazione globale tra classi di attivo e strategie di investimento.
Lo stile di gestione e attivo, ha un'elevata flessibilita nell'asset allocation e
nella gestione del rischio. La Linea include nell'universo di investimento
anche quote e azioni di OICVM ltaliani e UE "Liquid Alternative" con
strategie di gestione absolute return e total return con diversi gradi di
correlazione ai mercati, per ottenere un rendimento assoluto positivo. La
misura per il rischio & la volatilita, che fornisce una misura della variabilita
attesa dei rendimenti della Linea gestita su un orizzonte temporale di 1 anno.
Per la misura della volatilita la SGR si avvale di metodologie quantitative. La
volatilita della gestione viene costantemente misurata e Fideuram
Investimenti SGR provvede alla necessaria modifica dell'asset allocation. II
limite di volatilita & un criterio di controllo del rischio del portafoglio.

Caratteristiche della linea

Inizio gestione 21 Febbraio 2017
Volatilita massima annua 10%
Livello di rischio massimo Medio alto
Soglia minima di ingresso 25.000,00
Benchmark Non presente
Stile di gestione Gestione Total Return

Dati di Rischio

Volatilita annua ex-ante 6,60%
Volatilita annualizzata realizzata 6,69%
Duration del portafoglio (anni) 2,38

Analisi del portafoglio

Esposizione per strategie

Peso Rischio

Market Returns 87,25% 99,47%
Equities 38,20% 87,97%
Fixed Income/Credit 49,05% 11,50%
Alternative Beta/Alpha Strategies 10,29% 2,40%
Alpha Strategies 7,73% 2,21%
Alternative Beta 2,56% 0,19%
Hedging Strategies 2,46% -1,87%
Cash 0,00% 0,00%

Esposizione per classi di attivo

2.46%
DEVELOPED MARKETS EQUITIES 27.38%
EMERGING MARKETS EQUITIES J 5.85%

EQUITY OTHERS [ 4.23%

EQUITY SECTORS | 1.19%

BONDS OTHERS 30.97%
INVESTMENT GRADE 18.13%
EMERGING MARKETS DEBT || 1.96%
LONG/SHORT DEBT 7.73%
RISK PREMIA § 2.56%
Equities m— Commodities
=== Fixed Income === Hedging Strategies|
=== Alpha Strategies Cash

== Alternative Beta

Esposizione Geografica

NORTH AMERICA 40.28%

EUROPE EX-UK 28.77%

UK 3.85%
JAPAN 3.21%
EM ASIA 8.13%
EM LATIN AMERICA | 1.18%
EMEMEA Q§ 1.72%

OTHER 12.84%

Esposizione valutaria

YEN, 1.09%
STERLINA, 1.41% l —— ALTRO, 8.00%

‘ DOLLARO, 20.15%

Principali posizioni in portafoglio

EURO, 69.35%—"

IEOOBYXVX196 PIMCO GIS-GLB BD ESG-IEURHA 17,77%
LU2870272577 D-X MSCI US SCRD UCITS ETF 15,13%
LU1625225237 INVSC GBL TTL RE BN FN-Z EUR 7,73%
LU0234688595 GS GL CREDIT HD IAH 7,24%
LU0968473941 BLUEBAY INVEST GRADE BN-SEUR 7,05%
LU1278883456 FONDITALIA CREDIT ABSOLUTE RETURN CLASSE T 6,38%
LU2870272734 D-X MSCI EUROP SCR UCITS ETF 5,24%
LU0109669738 INTERFUND EQUITY GLOBAL EMERGING MARKETS 4,85%

LU2255813987 WILLER FLEXIBLE FINANCIAL BOND - CLASSE | (EUR) 4,82%
LU2870272650 D-X MSCI USA SCN UCIT ETF XH 4,23%

Questo documento non costituisce o contiene offerte, inviti ad offrire, messaggi promozionali o sollecitazioni all'acquisto o alla vendita di servizi o strumenti finanziari rivolti al pubblico ed & destinato ad uso esclusivo interno
dei soggetti incaricati del collocamento dei prodotti, ai quali € fatto divieto di farne uso diverso. Le scelte di investimento ed i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. | dati presentati sono il risultato di elaborazione
interna Fideuram S.p.A., la quale si riserva il diritto di modificare, in ogni momento, le analisi e le informazioni ivi contenute.
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