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31 dicembre 2025

Risultati della gestione

= Linea Benchmark
160 A
140
120
100
80
60 T T T T T T 1
29- 30- 30- 31- 29- 30- 30- 31-
gen- set- giu- mar- dic- set- giu- dic-
21 21 22 23 23 24 25 25

Performance cumulate
1 MESE
3 MESI
6 MESI
YTD

1 ANNO

72.47%
84.53%

3 ANNI

5 ANNI

I Linea M Benchmark

Tema d'investimento

Caratteristiche della linea
Inizio gestione

Livello di rischio massimo
Soglia minima di ingresso

14 Maggio 2018
Molto alto
15.000,00

Benchmark:

MSCI All Country World Communication Services Net Total Return Index ~ 50%
in USD

MSCI ACWI Consumer Discretionary Net Total Return in $ 50%

Volatilita annualizzata realizzata 20,24%

Obiettivo dellinvestimento

I Foglio investe almeno [80% del patrimonio, direttamente e/o
indirettamente, in titoli azionari di societa operanti nel settore internet che
forniscono servizi di varia natura nell'ambito del commercio on-line. Sono
altresi ammessi altri investimenti di natura azionaria, di natura obbligazionaria
e di altra tipologia e natura fino ad un massimo del 20%.

E-Commerce & un foglio che investe prevalentemente in un basket concentrato di titoli azionari di societa legate al commercio digitale. Lo scenario digitale sta
assumendo un’importanza sempre piu marcata considerato che accede regolarmente a internet piu della meta della popolazione mondiale. Cid sta cambiando
radicalmente i comportamenti dei consumatori che si rivolgono alla rete con sempre maggior frequenza per le loro esigenze di spesa. Ad oggi, una persona su
cinque effettua almeno un acquisto al mese via web. Con la progressiva digitalizzazione della popolazione mondiale, la maggior facilita di accesso a internet e la
diffusione di strumenti di pagamento piu sicuri, 'E-commerce & un settore destinato ad una crescita costante e sostenuta.

Analisi del portafoglio

Posizioni in portafoglio

Strumento Settore di riferimento Peso
X MSCI WORLD CONS DISC 1C 13,11%
X MSCI WORLD COM SERV 1C 12,56%
AMAZON.COM INC Consumer Discretionary 11,23%
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI Consumer Discretionary 8,73%
KERING Consumer Discretionary 8,23%
BAIDU INC-CLASS A Communication Services 7,62%
CTS EVENTIM AG & CO KGAA Communication Services 7,43%
SONY GROUP CORP Consumer Discretionary 7,43%
UBER TECHNOLOGIES INC Industrials 6,98%
SHOPIFY INC - CLASS A Information Technology 6,07%
ALIBABA GROUP HOLDING LTD Consumer Discretionary 5,44%

Scomposizione valutaria

DOLLARO 39.56%
EURO 33.40%
YEN 11.36%

sTERLINA || 0.69%

ALTRO 14.99%

Scomposizione per area geografica

AZ.GLOBALE 27.08%

AZ EUROPA 25.71%
AZ.NORD AMERICA 25.60%
AZ EMERGENTI

AZ.GIAPPONE

AZ.PAC. EX GIAPPONE

Scomposizione settoriale

CONSUMER DISCRETIONARY 57.12%

COMMUNICATION SERVICES 29.12%
INDUSTRIALS . 7.36%

INFORMATION TECHNOLOGY 6.40%

Questo documento non costituisce o contiene offerte, inviti ad offrire, messaggi promozionali o sollecitazioni all'acquisto o alla vendita di servizi o strumenti finanziari rivolti al pubblico ed e destinato ad uso
esclusivo interno dei soggetti incaricati del collocamento dei prodotti, ai quali & fatto divieto di farne uso diverso. Le scelte di investimento ed i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. | dati presentati
sono il risultato di elaborazione interna Fideuram S.p.A., la quale si riserva il diritto di modificare, in ogni momento, le analisi e le informazioni ivi contenute.
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