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-615,21
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] s s el

Abbiamo classificato questo prodotto come classe 3 su 7, che corrisponde ad
una classe medio-bassa di rischio. Cio significa che le perdite potenziali dovute
alla performance futura del prodotfto sono classificate medio-basse e che é

poco probabile che le cattive

condizioni  di

mercato  influenzino

negativamente la capacita dirimborsare il capitale investito.

Obiettivo dell'investimento

II Comparto investira in un portafoglio diversificato di titoli di debito
globali, titoli garantiti da attivi e ipoteca, obbligazioni convertibili e
perpetue, derivati listati e OTC swaps. I Comparto potrd investire il
patrimonio netto: fino al 100% in obbligazioni societarie, governative; fino
al 10% in azioni, in fondi immobiliari chiusi REITs e certificati di deposito; fino
al 5% in obbligazioni governative e societarie dei Paesi emergenti; fino al
100% in obbligazioni non investment grade; fino al 10% in obbligazioni
prive di rating; fino al 20% (cumulato) in ABS, MBS, CLOs, CDOs, CMBS; fino
al 20% in CoCos; fino al 20% in fondi comuni, in ETFs e ETCs. L'esposizione al
rischio cambio non supera il 20% del patrimonio netto. Il Comparto pud
investire in strumenti derivati sia per copertura che per investimento. Il
Comparto & stato classificato come comparto con strategia ESG in
conformitd con I'art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 SFDR.

Rating ESG

Portafoglio

Risultati della gestione

Evoluzione della performance del comparto
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Performance cumulate

Performance 1 Mese 3 Mesi 6 Mesi YTD
Fondo 0,07% 0,67% 1,63%  3,32%
Performance 2024 2025
Fondo -2,75% 3B2%6%
Analisi statistica del comparto
Volatilita 6 mesi

1,79%

Cedole distribuite

Data Valore (€) Data
16 Giugno 2025 0,03 16 Dicembre 2025
16 Settembre 2025 0,03 16 Marzo 2026

Analisi del portafoglio

Elaborazione Fideuram S.p.A. su dati e metodologia MSCI

Rating ESG AAA - AA: ESG Leader.
Rating ESG A - BBB - BB: ESG Average.
Rating B - CCC: ESG Laggard.

Esposizione valutaria

EURO
STERLINA 0.07%
DOLLARO 0.10%
YEN 0.00%
ALTRO -0.11%]

Esposizione ai mercati per classi di attivo

LIQUIDITA | 0.84%

MONETARIO | 0.00%

osLIGAZIONARIO || 57 35~

AZIONARIO | 0.68%

FLESSIBILI | 0.00%

ALTRO | 1.09%

Principali posizioni in portafoglio
Strumento

Forward Fx EUR

New Zealand Government Bond 3.50% 2033

Freddie Mac Pool 5.00% 2055

Freddie Mac Pool 5.50% 2055

Swiss Confederation Government Bond 0.25% 2035
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 2.60% 2033
BUPA Finance 4.125% 2035

BUPA Finance 4.00% 2174

UBS Group 4.125% 2033

JPMorgan Chase 4.946% 2035

1 Anno 3 Anni
3.32%  222%

12 mesi
3,60%

Valore (€)
0,05

Peso
66,17%
4,05%
2,13%
1,97%
1,68%
1,65%
1,31%
1,28%
1,26%
1,14%

Questo documento ha natura informativa e non contiene raccomandazioni o proposte ad effettuare operazioni su strumenti finanziari né costituisce o contiene offerte, inviti ad offrire, messaggi
promozionali o sollecitazione allacquisto o alla vendita di strumenti finanziari rivolti al pubblico, & destinato ad uso esclusivo interno dei soggetti incaricati del collocamento e non deve essere
consegnato alla clientela. Le scelte diinvestimento ed i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. Fideuram Asset Management (Ireland) si riserva il diritto di modificare, in ogni momento,

le analisi e le informazioni ivi prodotte.
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Portafoglio obbligazionario

Dettaglio esposizione obbligazionaria Aree geogrdfiche

GOVS EURO 5-10 | 1.65%

T
o

OBBL. USA

covs ex EURO [ 6.9¢%

OBBL. EUROPA

corrorATE [ <0.49%
OBBL. GIAPPONE | 0.55%
HicH vieLo [ 35.53%
OBBL. ALTRO I 7.25%
otHer [ 12.46%

Peso
8,78%
9,48%
13,69%
26,40%
24,62%
11,09%
3.33%

Vita residua Rating
Tipo
AAA
AA
INFERIORE AD 1 ANNO | 0.00% QBB
BB
Altro
TRATE3ANNI I 6.41% NR
TRA 3 E 5 ANNI 21.56%
Duration (anni)
TRA 5 E 10 ANNI 41.99%
OUTRE 110 Ann (I 27.43% I -
0 1 2 3 4

Questo documento ha natura informativa e non contiene raccomandazioni o proposte ad effettuare operazioni su strumenti finanziari né costituisce o contiene offerte, in

viti ad offrire, messaggi

promozionali o sollecitazione all'acquisto o alla vendita di strumenti finanziari rivolti al pubblico, € destinato ad uso esclusivo interno dei soggetti incaricati del collocamento e non deve essere
consegnato alla clientela. Le scelte diinvestimento ed i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. Fideuram Asset Management (Ireland) si riserva il diritto di modificare, in ogni momento,

le analisi e le informazioni ivi prodotte.
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